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Die Ergebnisse des Unicorn Reports 2026 beruhen auf einer anonymen Befragung unter
noch aktivim Management des Unternehmens tatigen deutschen Unicorn-Griindern.
Von den 29 deutschen Unicorns erfiillen 25 dieses Kriterium (Stand KW 02/26). Die
Befragung wurde vom Bitkom e.V. von KW 52/2025 bis KW 02/2026 durchgefiihrt.
Dabei wurden 14 Unicorn-Griinder befragt. Die Auswahl der Teilnehmer erfolgte
basierend auf 6ffentlich zuganglichen Informationen tiber die Unternehmen mit

Sitz oder Griindungshintergrund in Deutschland.
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Die Bedeutung der Unicorns fiir Wachstum
und technologische Souveranitat

Unicorns sind mehr als Erfolgsgeschichten einzelner Scaleups. Sie sind Treiber von
Wirtschaftswachstum, technologischem Fortschritt und Souveranitat. Deutschland
und die Europdische Union (EU) schopfen das Potenzial dieser innovativen und wachs-
tumsstarken Unternehmen bislang unzureichend aus.

Sowohl bei der Anzahl der Unicorns als auch beim aggregierten Bewertungsvolumen
liegt die EU deutlich hinter den USA und China zurtick (siehe Abbildung 1). Wahrend
die USA die EU in beiden Dimensionen klar tibertreffen, verfuigt China tber knapp ein
Drittel mehr Unicorns und erreicht zugleich ein etwa doppelt so hohes Bewertungs-
volumen. Fragmentierte Markte, begrenztes Wachstumskapital und regulatorische
Hurden bremsen das Skalieren junger Unternehmen in Europa. Die Ausgestaltung
politischer Rahmenbedingungen fiir Griindungen ist damit ein zentraler Faktor fuir
den Innovationsstandort Deutschland und die EU insgesamt.

USA
724 Unicorns
Gesamt: $3.39T

Gesamt: $0.69T

$200B

$100B
$50B

EU

122 Unicorns
Gesamt: $0.30T

Celonis

Mistral Al

Abbildung 1: Unicorns im globalen Vergleich — Anzahl und Unternehmensbewertungen

(Quelle: CB Insights Stand 07.10.2025; eigene Darstellung in Anlehnung an Andrew Barnett (WSJ)

Bei Unicorns handelt es sich um nicht-borsennotierte Unternehmen, die eine
Bewertung von uber einer Milliarde US-Dollar erlangen und meist im Techno-
logiebereich tatig sind. Der Begriff »Unicorn« (dt. Einhorn) verweist auf ihre
Seltenheit und signalisiert ihren besonderen Status in der Unternehmenswelt.
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Die deutsche Unicorn-Landschaft

In Deutschland gibt es aktuell 29 Unicorns (Stand KW 02/26, siehe Seite 10). Allein 2025 kamen
sechs neue hinzu. Zu den neuen Unicorns zahlen die KI-Unternehmen Black Forest Labs, n8n und
Parloa, der Drohnenhersteller Quantum Systems, das Quantencomputerunternehmen IQM sowie
das Raumfahrtunternehmen Isar Aerospace. Der Zuwachs konzentriert sich damit vor allem auf
technologieintensive Felder, allen voran Kiinstliche Intelligenz. In anderen Sektoren entstehen

hingegen kaum neue Unicorns.

Auch mit den neuen Unicorns bleibt ein Defizit bestehen: Unter ihnen findet sich keine Griinde-
rin. Letztes Jahr war Berlin noch klare Unicorn-Hochburg mit iber 50 Prozent ansassigen deut-
schen Unicorns. Mittlerweile verliert Berlin diese Dominanz und kommt auf rund 45 Prozent.
Groflter Wettbewerber ist Bayern mit 38 Prozent.
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Ergebnisse der Unicorn Befragung:
Entwicklungen und Hebel

Standortattraktivitat steigt, Handlungsbedarf bleibt

Die Einschatzung zur Standortattraktivitat Deutschlands verbessert sich gegeniiber
dem Vorjahr, bleibt aber gespalten. 50 Prozent der befragten Unicorn-Griinderinnen
und Griinder erwarten in den kommenden zwolf Monaten bessere Rahmenbedingun-
gen fiir innovative Tech-Unternehmen, 21 Prozent mehr als im Vorjahr. Gleichzeitig
erwartet die andere Halfte keine Verbesserung. Ob ein wirtschafts- und innovations-
politischer Turnaround gelingt, ist aus ihrer Sicht offen. Umso klarer bleibt der Auftrag
an die Bundesregierung, die Verbesserung der Rahmenbedingungen weiter entschlos-

sen voranzutreiben.

Mit Blick auf 2026 — glaubst Du, dass Deutschland in zwolf Monaten ein
attraktiverer Standort fiir innovative Tech-Unternehmen ist als heute?

Nein, auf keinen Fal

Nein, eher nicht

Ja, eher schon

Ja, auf jeden Fall

Abbildung 2: Standortattraktivitat fiir Startup-Griindungen in Deutschland (eigene Befragung;
2025: n=17, 2026: n=14; ohne Anzeige von »Keine Angabe«, da 0%)

Forderung: Ein attraktiver Standort fiir Unicorns erfordert griindungs- und wachs-
tumsfreundliche Rahmenbedingungen. Dazu zahlen der Abbau burokratischer Hemm-
nisse, ein funktionierender europaischer Binnenmarkt sowie ausreichendes Wachs-
tumskapital tUber alle Finanzierungsphasen hinweg. Zusatzlich gilt es, Ausgriindungen
aus der exzellenten Forschungslandschaft starker in unternehmerische Wertschop-
fung zu lUberfuhren. Dass alle neu entstandenen Unicorns im Jahr 2025 aus technolo-
gieintensiven Bereichen hervorgegangen sind, unterstreicht die Relevanz forschungs-
basierter Griindungen. Die im Koalitionsvertrag' vorgesehenen standardisierten
Ausgriindungsvertrage mit marktiblichen Konditionen sollten daher ziigig umge-

setzt werden.

1 /Koalitionsvertrag, 21. Legislaturperiode (2025), S. 79


https://www.koalitionsvertrag2025.de/sites/www.koalitionsvertrag2025.de/files/koav_2025.pdf
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Borsengange in Sicht, Deutschland selten die Wahl

79 Prozent rechnen in den nachsten zwolf Monaten mit mindestens einem Borsengang eines
deutschen Unicorns. Allerdings erwarten nur rund ein Drittel (29 Prozent), dass dieser in Deutsch-
land stattfindet. Die Halfte geht von einem Borsengang in den USA aus, weitere 7 Prozent von
einem anderen EU-Land. Damit droht der Verlust von Wertschopfung und Sichtbarkeit, wenn

wachstumsstarke Tech-Unternehmen ihre Borsennotierung auBerhalb Deutschlands wahlen.

Rechnest Du in den nachsten 12 Monaten mit Borsengangen deutscher
Unicorns?

Hl )3, in Deutschland
I Ja,inden USA

Ja, in einem anderen EU Land
B )3, anderswo auf der Welt
Hl Nein

Abbildung 3: Einschatzung der Unicorn-Griinderinnen und Griinder zu IPOs von Unicorns in den nachsten
12 Monaten | Mehrfachnennung maéglich (eigene Befragung; 2026: n=14)

Forderung: Ein attraktiver Exit-Markt erfordert einen leistungsfahigen 6ffentlichen Kapital-
markt. Reformen der privaten Altersvorsorge, Fortschritte bei der europdischen Kapitalmarkt-
union und vereinfachte IPO-Rahmenbedingungen in Deutschland sind dafiir zentrale Bausteine.
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Anerkennung von Grunderinnen und Griindern, vorsichtiger Aufwartstrend

57 Prozent der befragten Unicorn-Griinderinnen und Griinder fiihlen sich aktuell

in Deutschland wertgeschatzt, 36 Prozent sehen keine ausreichende Anerkennung.

Gegenuiber 2025 mit 41 Prozent positiver und 35 Prozent negativer Einschatzung zeigt

sich damit eine positive Gesamtentwicklung. Eine starkere gesellschaftliche Anerken-

nung von Startups und Scaleups kann dazu beitragen, unternehmerische Aktivitaten

sichtbar zu machen und ein griindungsfreundliches Umfeld zu starken.

Hast Du das Gefiihl, dass Deine Arbeit als Griinderin oder Griinder in
Deutschland grundsatzlich Wertschatzung erfahrt?

W 2026
W 2025

1% g3

36%

35%

23%

18%

Nein,
auf keinen Fall

Nein, Weder Ja, Ja,
eher nicht noch eher schon auf jeden Fall

Abbildung 4: Gefiihl der Wertschatzung von Unicorn-Griinderinnen und Griindern
(eigene Befragung; 2025: n=17, 2026: n=14; ohne Anzeige von »Keine Angabe«, da 0%)

Erneute Grindungsbereitschaft, USA verlieren an Anziehungskraft

Neun von zehn Unicorn-Griinderinnen und Griindern kdnnen sich vorstellen, erneut zu griinden.
Zugleich haben sich die Standortpraferenzen fiir eine erneute Griindung deutlich verschoben.

Nur noch 7 Prozent der befragten Unicorn-Griinderinnen und Griinder wiirden aktuell bei erneuter
Griindung die USA wahlen, nach 24 Prozent im Vorjahr. Demgegeniber wiirden 57 Prozent erneut
Deutschland wahlen, rund ein Fiinftel ein anderes EU-Land. Die Entwicklung deutet darauf hin,
dass Deutschland und Europa im aktuellen geopolitischen Umfeld an relativer Attraktivitat gewin-

nen, auch wenn strukturelle Herausforderungen fiir Griinderinnen und Griinder fortbestehen.

Wenn Du noch einmal vor der Entscheidung stehst zu griinden, wiirdest Du
aktuell erneut griinden?

57%

W 2026
| 2025
24%
21%
12%
7% 7% 6%

Ja,in Ja,in Ja, aber in einem Ja, aber anderswo Nein, ich wiirde nicht
Deutschland den USA anderen EU-Land auf der Welt mehr griinden wollen

Abbildung 5: Erneute Griindungsbereitschaft der Unicorn-Griinderinnen und Griinder
(eigene Befragung; 2025: n=17, 2026: n=14)
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Politische Rahmenbedingungen: Was Unicorns
und das Griindungsokosystem starkt

Auch mit der neuen schwarz-roten Bundesregierung bleibt die wirtschaftliche Lage

herausfordernd. Unicorn-Griinderinnen und Griinder setzen dabei klare politische

Prioritaten, um bestehende Hiirden abzubauen und Wachstumspotenziale zu heben.

An erster Stelle steht erneut der Abbau biirokratischer Hiirden, gefolgt von einem

erleichterten Marktzugang, etwa durch eine starkere Harmonisierung des EU-Binnen-

markts. Ebenfalls von hoher Bedeutung sind der Zugang zu Wachstumskapital, die

Gewinnung von Fachkraften, schnellere Erprobung von Innovationen sowie attrak-

tivere Bedingungen fiir Bérsengange.

Welche Top 3 politischen MaRnahmen sollen Deiner Meinung nach
ergriffen werden, um Deutschland als Standort fiir Unicorns und
Scaleups attraktiver zu gestalten?

Biirokratieabbau
z.B. Reduzierung von Berichtspflichten

Erleichterter Marktzugang
z.B. durch Harmonisierung des EU-Binnenmarktes

Verstdrkte Bereitstellung von Wachstumskapital
z.B. durch institutionelle Investoren

Vereinfachte Fachkraftegewinnung
z.B. schnellere Visaverfahren

Schnellere Erprobung von Innovationen
z.B. durch Reallabore

Attraktivere Borsengange
z.B. Starkung des deutschen 6ffentlichen Kapitalmarktes

Sonstiges

Abbildung 6: Top 3 politische MalRnahmen, um Deutschland als Standort attraktivier zu machen |
Mehrfachnennung moglich (eigene Befragung; 2025: n=17, 2026: n=14)

Blrokratieabbau bleibt wichtigste politische Prioritat

Der Abbau birokratischer Hiirden ist fiir Unicorn-Griinderinnen und Griinder weiterhin das zent-
rale politische Handlungsfeld. 79 Prozent der Befragten nennen Biirokratieabbau als eine der Top 3
wichtigsten MaBnahmen. Zeit und Ressourcen, die fiir administrative Aufgaben aufgewendet
werden, fehlen insbesondere fiir Produktentwicklung, Markteintritt, Skalierung und Internationa-

lisierung.

Forderung: Die Einflihrung einer Griindungsschutzzone fiir junge und wachstumsstarke Unter-
nehmen kann einen wichtigen Beitrag leisten, um blrokratische Belastungen in der Wachstums-
phase gezielt auszuschlieBen. Die im Koalitionsvertrag vorgesehene Priifung? sollte jetzt angegan-
gen werden. Die ersten MaRnahmen aus dem Entlastungskabinett, insbesondere der Anspruch,

Gold Plating zu vermeiden und EU-Vorgaben schlank umzusetzen, sind ausdrticklich zu begriiBen.

2 /Koalitionsvertrag, 21. Legislaturperiode (2025), S. 4 8


https://www.koalitionsvertrag2025.de/sites/www.koalitionsvertrag2025.de/files/koav_2025.pdf
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Harmonisierung des EU-Binnenmarkts gewinnt an Gewicht

Ein starker harmonisierter EU-Binnenmarkt ermdglicht es, schneller tiber Lander-
grenzen hinweg zu expandieren, reduziert Blirokratie und erleichtert den Zugang zu
Kapital. Zugleich tragt er dazu bei, technologische Wertschépfung in Europa zu halten
und die digitale Souveranitat zu starken. Das Interesse der Unicorn-Griinderinnen und
Grunder ist entsprechend hoch: 64 Prozent der Befragten sehen Marktzugang und

EU-Harmonisierung als zentrale politische Prioritat (2025: 41 Prozent).

Forderung: Die Fragmentierung des EU-Binnenmarkts bleibt ein zentrales Hemmnis
flr Wachstum und Internationalisierung. 27 unterschiedliche Rechtssysteme erhohen
Skalierungskosten fiir Startups und Scaleups, erschweren die Kapitalbeschaffung und
beglinstigen die Abwanderung ins auBereuropdische Ausland. Die Einflihrung einer
paneuropdischen Rechtsform (28th Regime) mit harmonisierten Regeln muss daher

konsequent vorangetrieben werden.

Wachstumskapital weiterhin kritischer Faktor

Scaleups bendtigen in Wachstumsphasen grundsatzlich hohe Finanzierungsvolumina, insbeson-
dere bei kapitalintensiven Schlisseltechnologien wie Kiinstlicher Intelligenz oder Quantentech-

nologien. Ob neue deutsche Tech-Champions entstehen und hier skalieren kdnnen, entscheidet

sich maRgeblich an der Verfligbarkeit passenden Wachstumskapitals. Entsprechend sehen

43 Prozent der befragten Unicorn-Griinderinnen und Griinder politischen Handlungsbedarf

beim Zugang zu Wachstumskapital, 8 Prozentpunkte mehr als 2025.

Forderung: Die geplante Ausweitung der WIN-Initiative auf 25 Mrd. € ist ein zentraler Hebel zur
Mobilisierung von Wachstumskapital in spateren Finanzierungsphasen. Synergien zwischen dem
neu gestarteten Deutschlandfonds als Dachfonds, der WIN-Initiative und dem Zukunftsfonds

sollten genutzt und institutionelle Investoren gezielt incentiviert werden, um das verfligbare

Venture-Capital-Volumen zu erhdhen.

Internationale Fachkrafte als zentrale Ressource flir Innovation

36 Prozent der befragten Unicorn-Griinderinnen und Griinder sehen politischen Hand-
lungsbedarf bei der Gewinnung von Fachkraften aus dem Ausland (2025: 35 Prozent).
Langwierige Visa-, Aufenthalts- und Anerkennungsverfahren verzégern in Wachstums-
phasen den Aufbau internationaler Teams, Produktentwicklung und Skalierung. Sie
stellen einen strukturellen Wettbewerbsnachteil dar, der sich im anhaltenden Fach-

kraftemangel weiter verscharft und die Attraktivitat des Standorts mindert.

Forderung: Wir begriiBen das Vorhaben der Bundesregierung, mit der Work-and-Stay-
Agentur den Einwanderungsprozess fir internationale Fachkrafte zu vereinfachen und
zu beschleunigen. Die grof3te Wirkung entfaltet die Agentur, wenn die Bearbeitung von
Visa und Aufenthaltstiteln auf Bundesebene gebiindelt und bei einer Behorde zentrali-
siert wird. Mindestens missen jedoch alle am Einwanderungsprozess beteiligten
Behorden verpflichtet werden, die geplante IT-Plattform zu nutzen. Entscheidend

ist zudem, dass Unternehmen starker in die Verfahren eingebunden werden.
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Unicorns halten, Souveranitat starken

Die Ergebnisse des aktuellen Unicorn Reports zeigen deutlich, wo die zentralen Hebel
flir den Griindungsstandort liegen. In mehreren Bereichen hat sich der Handlungsbedarf
weiter zugespitzt. Gleichzeitig wird klar, dass Innovationsfahigkeit, technologische
Wertschépfung und digitale Souveranitat enger zusammengedacht werden miissen.

Die Attraktivitat der USA als Standort fiir wachstumsstarke Technologieunternehmen
nimmt ab. Das ist eine Chance, die Rahmenbedingungen in Deutschland gezielt zu
verbessern, neue Unicorns hervorzubringen und Wertschépfung dauerhaft am Standort
zu halten. Zentral ist eine konsequente Umsetzung der identifizierten MaRnahmen
sowie ein koordiniertes Vorgehen auf europdischer Ebene. Nur gemeinsam lassen sich

die strukturellen Voraussetzungen flr nachhaltiges, innovationsgetriebenes Wachstum

schaffen.
Startup Bereich Letzte Finanzierungsrunde Letzte Finanzierungsrunde Bewertung Griindungsjahr Oort
(Zeitpunkt) inMrd. US $
1Komma5°® Energy Dez 24 150 Mio. € >1 2021 Hamburg
Agile Robots AG Robotics Apr 22 30 Mio. US $ 1 2018 Gilching
Black Forest Lab Al Dez 25 300 Mio. US $ 3,25 2024 Freiburg
Celonis Software Aug 22 1Mrd. US $ 13 20Mm Miinchen
Choco FoodTech Feb 23 25 Mio. € 1,2 2018 Berlin
clark Insurance Nov 21 unbekannt 1 2015 Frankfurt
Commercetools E-Commerce Sep 21 140 Mio. US $ 1,9 2006 Miinchen
DeeplL Software Mai 24 300 Mio. US $ 2 2017 Kéln
EGYM Sports Sep 24 200 Mio. US $ 1,2 20m Miinchen
Enpal Energy Apr 25 110 Mio. € 2,5 2017 Berlin
Flix Mobility Aug 24 1Mrd. € 33 20Mm Miinchen
Forto Logistics Mrz 22 240 Mio. US $ 2] 2016 Berlin
GetYourGuide Travel Jun 23 85 Mio. US $ 2 2009 Berlin
Helsing DefTech Jun 25 600 Mio. € 12 2021 Miinchen
1am Quantum Sep 25 320 Mio. US $ 1 2018 Espoo (FI)/
Miinchen
Isar Aerospace Space Jun 25 150 Mio. US $ 1 2018 Ottobrunn
N26 FinTech Okt 21 777 Mio. € 9 2013 Berlin
n8n Al Okt 25 180 Mio. US $ 2,5 2019 Berlin
Omio Mobility Jun 22 80 Mio. US $ 1 2013 Berlin
OneFootball Sports Apr 22 300 Mio. US $ 1 2008 Berlin
Parloa Al Jul 25 120 Mio. US $ 1 2017 Berlin
Personio HRTech Jun 22 200 Mio. US $ 8,5 2015 Minchen
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Startup Bereich Letzte Finanzierungsrunde Letzte Finanzierungsrunde Bewertung Griindungsjahr Ort
(Zeitpunkt) inMrd. US $
Quantum Systems DefTech Nov 25 180 Mio € >3 2015 Gilching
Raisin FinTech Mrz 23 60 Mio. € 11 2012 Berlin
Scalable Capital FinTech Jun 25 175 Mio. € 1,5 2014 Minchen
Sennder Logistics Dez 22 60 Mio. € 21 2015 Berlin
Staffbase HRTech Mrz 22 106 Mio. € 11 2014 Chemnitz
Taxfix FinTech Apr 22 220 Mio. US $ 1 2016 Berlin
Trade Republic FinTech Jun 22 250 Mio. € 12,5 2015 Berlin

Tabelle 1: Liste der deutschen Unicorns (Stand KW 02/26)

n
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